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Banco Internacional de Costa
Rica, S.A.

Factores Clave de Calificacion

Calificaciones Impulsadas por Soporte de Accionista: Las calificaciones nacionales de
Banco Internacional de Costa Rica, S.A. (BICSA) se fundamentan en la evaluacion de Fitch
Ratings sobre la capacidad y propension de los accionistas de BICSA, Banco de Costa Rica
(BCR) y Banco Nacional de Costa Rica (BNCR) para brindarle soporte de requerirlo. BICSA
esta domiciliado en Panamay sus calificaciones nacionales reflejan la fortaleza crediticia de
BCRy BNCR relativa a otras entidades calificadas en la jurisdiccion panamefa.

Capacidad de Soporte Fuerte: La evaluacion de Fitch sobre la capacidad de BICSA para
recibir soporte de sus accionistas estd altamente influenciada por las calificaciones
internacionales (IDR; issuer default rating) de ‘BB’ con Perspectiva Estable de BCR y BNCR.
BICSA es propiedad en 51% de BCRy en 49% de BNCR.

Riesgo Reputacional Significativo: La evaluacion de la propension de apoyo de la agencia
estd altamente influenciada por los riesgos reputacionales significativos para BCR y BNCR
en caso de un incumplimiento de BICSA. El perfil crediticio del banco panamerno esta
fuertemente vinculado a los de sus accionistas y su estrategia.

Enfoque Combinado para el Entorno Operativo: La evaluacion de Fitch sobre el entorno
operativo (EO) de BICSA toma en cuenta las operaciones internacionales de este Gltimo. La
entidad tiene exposiciones en cerca de 30 jurisdicciones. Panamay Costa Rica representan
alrededor de 60% del total de activos generadores de ingresos.

Perfil de Negocio Especializado: El perfil de negocio de la entidad refleja su modelo
consistente como banco de nicho, enfocado en el segmento corporativo junto con
diversificacion geografica, aunque con una escala de operaciones menor en comparacion
con bancos del mercado panamefio que participan en todos los segmentos de crédito. El
ingreso operativo total (IOT) de BICSA en los Gltimos cuatro afios (2020-2023) promedié
USD47.7 millones

Perfil de Riesgo Moderado: La evaluacién del perfil de riesgo de BICSA refleja su riesgo de
concentracion alta por deudores, el cual esta relacionado con su perfil de negocio, aunque
implica exposicion en caso de un deterioro imprevisto en sus mayores deudores. Entre
estos deudores, el banco también tiene niveles de colaterales relativamente bajos, pero
todos corresponden a préstamos en etapa uno. El perfil de riesgo de BICSA también
incorpora sus controles de riesgo razonables y su apetito de crecimiento crediticio
moderado.

Mejora Gradual en la Calidad de los Activos: La calidad de los activos de BICSA es
adecuada y mejora gradualmente, lo cual refleja mejoras en los perfiles crediticios de sus
clientes junto con recuperaciones y repagos de préstamos. Al cierre de 2023, su métrica de
préstamos en etapa 3 sobre préstamos totales fue de 2.2% (2022: 4.1%).

Aumento Progresivo de la Rentabilidad: Al cierre de 2023, la métrica de utilidad operativa
sobre activos ponderados por riesgo (APR) de BICSA erade 0.9% (promedio de 2020-2023:
0.5%). La mejora de 2023 reflej6 el aumento gradual de sus operaciones de crédito junto
con cargos por deterioro de préstamos controlados. Sin embargo, su rentabilidad
permanece modesta en comparacion con pares con calificaciones similares.

Capitalizacion Razonable: Al cierre de 2023, la métrica de capital comuin de nivel 1 (CET1,;
common equity tier 1) sobre APR de BICSA era de 11.0%. Sin embargo, la métrica de capital
regulatorio era de 13.3%, la cual considera provisiones dindmicas que proporcionan un
suplemento contraciclico adicional para absorber pérdidas en escenarios de estrés. Este
suplemento adicional mejora los niveles de capitalizacién del banco, los cuales son similares
alos de algunos pares locales.
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Fuentes de Financiamiento Estables: El perfil de fondeo y liquidez de BICSA refleja su base
de depdsitos estable, aunque concentrada. El perfil de fondeo del banco también se
sustenta por sus fuentes de financiamiento complementarias relativamente diversificadas,
compuestas por lineas de crédito mayoristas, préstamos interbancarios y emisiones de
deuda sénior. Esto ayuda a mantener su flexibilidad financiera y acceso a liquidez. La
evaluaciéon de fondeo también considera el apoyo potencial de BCR y BNCR.

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificaciéon
negativa/baja:

Una reduccion significativa en la disposicion de BCR y BNCR para dar apoyo oportuno a su
subsidiaria podria conllevar una baja de las calificaciones nacionales de BICSA. Las
calificaciones también bajarian en caso de una disminucién de multiples niveles de las IDR
de BCRyBNCR.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificaciéon
positiva/alza:

Aunque es poco probable, Fitch podria mejorar las calificaciones en escala nacional de
BICSA si las calificaciones de sus matrices mejoran. Una mejora significativa en la
disposicion de BCR y BNCR para apoyar también seria positiva para las calificaciones de
BICSA.

Emisiones de Deuda

Calificaciones de Deuda

Tipo de Calificacion Calificacion

Sénior sin garantia: Nacional Largo-Plazo ~ AA-(pan)

Sénior sin garantia: Nacional Corto-Plazo  F1+(pan)

Fuente: Fitch Ratings

Calificaciones de Emisiones Alineadas con las del Emisor: La Calificacién Nacional de largo
plazo y corto plazo de las emisiones sénior no garantizadas de BICSA en Panama estan
calificadas en ‘AA-(pan)’ y ‘F1+(pan)’, respectivamente, al mismo nivel que las del emisor.
Las calificaciones de las emisiones reflejarian cualquier posible movimiento en las
calificaciones nacionales del banco.

Resumen de la Compaiiia y Factores de Evaluacion
Cualitativa

Entorno Operativo

En la evaluacion del EO de BICSA, Fitch considera la proporcion material de operaciones
internacionales del banco y se basa en un promedio ponderado para los paises en los que
opera. Segln sus criterios, la agencia basa su evaluacion del EO de un pais en dos métricas
principales: PIB per cépita y el rango percentil del indice de riesgo operativo. Al cierre de
2023, el EO de BICSA ponderé 29 ubicaciones; sin embargo, los EO de Panaméay Costa Rica
tienen la mayor influencia, ya que 36.0% y 26.8%, respectivamente, de los activos
generadores de ingresos del banco (préstamos brutos, inversiones y préstamos y adelantos
abancos) provienen de esos paises. La estabilidad de lamayoria de las jurisdicciones influye
en latendencia estable en la evaluacion del EO.

Perfil de Negocio

El perfil de negocio de BICSA refleja su enfoque corporativo, que también es congruente
con laestrategia de sus bancos socios. El banco brinda préstamos a instituciones financieras
y sectores empresariales a través de una oferta de productos y servicios financieros
diversos como préstamos tradicionales, arrendamiento y factoraje, junto con corretaje,
servicios de inversién y gestion de activos y asesoria financiera. BICSA es copropiedad de
los bancos estatales costarricenses, BCRy BNCR.

La escala de operaciones del banco es menor en comparacién con otros bancos panamefos
que participan en todos los segmentos de crédito y negocios, aunque con una presencia
geografica en Latinoamérica, que es acorde con el enfoque de sus operaciones. Ademas,
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BICSA tiene una base de clientes regionales relativamente pequefa, pero estable. A
diciembre de 2023, el banco representaba 1.5% en términos de activos, 2.0% en préstamos
y 0.9% en depositos del total del sistema bancario panamefio. Fitch considera que el banco
continuara exhibiendo la tendencia consistente en su desempefio de negocios, aunque
seguird influenciado por las expectativas econdmicas en los dos principales entornos
operativos en los que tiene presencia.

Perfil de Riesgo

El perfil de riesgo de BICSA considera su apetito de riesgo moderado, el cual se reflejaen su
orientacion corporativa, estandares de colocaciéon y politicas crediticias prudentes.
Ademads, el marco de control de riesgos del banco tiene una efectividad razonable para
gestionar los riesgos crediticios de su cartera corporativa, reflejado en las reducciones
graduales de sus niveles de deterioro en los Ultimos afos.

Sin embargo, el banco tiene una relevante concentracién por deudor. Los 20 principales
deudores representaban 3.1x su CET1, una exposicion considerable en caso de un
deterioro imprevisto. BICSA también tiene colaterales relativamente bajos en sus mayores
deudores, lo cual es inferior frente a algunos pares y podria afectar un poco su calidad de
activos, rentabilidad y capitalizacion en caso de deterioro. Entre los mayores deudores,
tienen mayor proporcién los sectores financiero y construccion de infraestructura, aunque
estos Ultimos se atienden principalmente a través de descuentos de factoraje en los que el
estado panameno garantiza el pago, lo cual mitiga levemente la exposicién.

Alineado con su estrategia de crecimiento, BICSA mantiene la expansion de su cartera de
préstamos. Al cierre de 2023, sus préstamos habian crecido 4.7% (2022: 8.8%),
relativamente similar al promedio del sistema bancario panamefio de 5.3% durante el
mismo periodo. Dada su estrategia de colocacién, sus activos se fueron similares durante
2023. Fitch estima que BICSA exhibird tasas de crecimiento moderadas en el futuro
previsible, dado su perfil conservador y la duracién de su cartera de préstamos,
generalmente a corto plazo, de acuerdo a su modelo de negocio.
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Resumen de Informacién Financiera e Indicadores Clave
31 Dic 2023 31 Dic 2022 31Dic 2021 31 Dic 2020
Cierre de afio Cierre de afo Cierre de afio Cierre de afo
USD millones USD millones USD millones USD millones
Auditado - Auditado - Auditado -
No divulgado Sin Salvedades Reporte No Visto Sin Salvedades
Resumen del Estado de Resultados
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 50.6 44.2 39.4 38.0
Comisiones y Honorarios Netos 5.3 4.0 3.6 3.3
Otros Ingresos Operativos 0.5 0.5 0.8 0.8
Ingreso Operativo Total 56.3 48.7 43.9 421
Gastos Operativos 34.7 33.8 31.2 29.5
Utilidad Operativa antes de Provisiones 21.6 14.9 12.7 12.5
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 6.3 6.9 7.8 7.9
Utilidad Operativa 15.3 8.1 4.9 4.6
Otros Rubros No Operativos (Neto) 0.0 0.1 0.1 0.0
Impuestos 3.0 2.0 1.2 1.7
Utilidad Neta 123 6.1 3.8 3.0
Otro Ingreso Integral 0.1 -0.1 -0.1 -0.2
Ingreso Integral segiin Fitch 124 6.0 38 2.8
Resumen del Balance General
Activos
Préstamos Brutos 1,625.2 1,552.4 1,427.3 1,488.2
- De los Cuales Estan Vencidos 36.0 634 55.3 61.2
Reservas para Pérdidas Crediticias 19.4 24.7 28.3 24.7
Préstamos Netos 1,605.9 1,527.7 1,399.0 1,463.5
Préstamos y Operaciones Interbancarias 154.1 258.9 237.3 246.4
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 108.7 99.6 54.9 58.6
Total de Activos Productivos 1,868.7 1,886.2 1,691.2 1,768.5
Efectivoy Depdsitos en Bancos 1.4 1.1 1.5 1.3
Otros Activos 109.9 109.1 107.4 90.1
Total de Activos 1,980.0 1,996.5 1,800.0 1,859.9
Pasivos
Depositos de Clientes 798.4 810.9 739.0 733.9
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 249.9 311.3 249.8 256.3
Otro Fondeo de Largo Plazo 632.6 590.9 516.1 603.2
Obligaciones Negociables y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo y Derivados 1,680.9 1,713.1 1,504.9 1,5934
Otros Pasivos 38.3 34.9 524 27.2
Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Patrimonio 260.8 248.5 2428 239.2
Total de Pasivos y Patrimonio 1,980.0 1,996.5 1,800.0 1,859.9
Tipo de Cambio USD1=USD1 UsD1=USD1 USD1=USD1 UsD1=USD1

n.a. - No aplica
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, BICSA
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Resumen de Informacién Financiera e Indicadores Clave
31 Dic 2023 31 Dic 2022 31Dic 2021 31 Dic 2020
Indicadores (Anualizados segun sea apropiado)
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 0.9 0.5 0.3 0.3
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 28 25 24 2.1
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 61.6 69.4 711 70.3
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 4.8 25 1.6 1.3
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos 22 4.1 3.9 4.1
Crecimiento de Préstamos Brutos 4.7 8.8 -4.1 -8.7
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 53.8 38.9 513 40.3
Gastos por Constitucion de Reservas/Préstamos Brutos 0.4 0.5 0.6 0.5
Promedio
Capitalizacion
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) 11.0 10.9 115 10.5
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) Completamente n.a. n.a. n.a. n.a.
Implementado
Indicador de Capital Base segtn Fitch n.a. n.a. n.a. n.a.
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 13.0 12.2 13.1 12.5
Indicador de Apalancamiento de Basilea 9.5 8.9 9.6 8.5
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comun Tier 1 9.1 18.7 131 18.9
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base segun Fitch n.a. n.a. n.a. n.a.
Fondeoy Liquidez
Préstamos Brutos/Depésitos de Clientes 203.6 1914 193.1 202.8
Préstamos brutos/Depésitos de Clientes + Cédulas n.a. n.a. n.a. n.a.
Hipotecarias
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes/Total de Fondeo No Patrimonial 47.5 47.3 49.1 46.1
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a.

n.a. - No aplica
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, BICSA
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Indicadores Financieros Clave - Desarrollos Recientes
Calidad de Activos

Fitch anticipa que BICSA mantendra los niveles de morosidad bajo control debido su perfil
conservadory sus controles de riesgo razonables. La calidad de activos del banco refleja sus
métricas de deterioro controlado y de desempefio de cartera. Los préstamos vencidos,
segln la definicién regulatoria panameia, también se mantienen bajo control y
representaban 2.4% del total de préstamos al cierre de 2023 (2022: 2.3%). Dadas las
politicasy practicas de riesgo del banco, Fitch estima que la coberturade reservas de BICSA
se mantendra razonable para sus niveles de deterioro esperados y las perspectivas para los
entornos econdémicos en los que opera. Sus reservas para pérdidas crediticias
representaban 53.8% de los préstamos en etapa 3 al cierre de 2023 (2022: 38.9%), aunque
se mantienen relativamente inferiores a algunos pares regionales con calificaciones
mayores. Al considerar las reservas regulatorias especificas, la cobertura mejora a
alrededor de 102%.

Ganancias y Rentabilidad

Fitch cree que BICSA se mantendra su rentabilidad durante el horizonte de calificacion,
dada su estrategia de crecimiento y el volumen de negocio estimado. Sin embargo, la
rentabilidad del banco seguird estructuralmente baja y sensible a mayores gastos por
deterioro crediticio. El margen de interés neto (MIN) sigue moderado, lo cual refleja su
orientacion a segmentos corporativos, aunque mantiene una mejora gradual, debido a su
aumento en la colocaciéon de cartera. Su MIN también ha contenido de forma parcial sus
costos mayores de financiamiento en el entorno de tasas de mercado alcistas.

Los cargos por constitucion de provisiones disminuyeron debido a la reduccién en sus
niveles de deterioro en sus préstamos. Al cierre de 2023, dichos gastos representaban
29.3% de su utilidad operativa antes de provisiones (2022: 46.1%), lo cual es similar al
promedio del sistema bancario (25.9%). La eficiencia operativa es razonable y se ha
favorecido del aumento gradual en su IOT. A la misma fecha, sus gastos operativos
absorbieron 61.6% de su IOT y representaban 1.8% de sus activos totales (2022: 69.3% y
1.8%, respectivamente).

Capitalizaciéon y Apalancamiento

Fitch cree que la capitalizacion de BICSA mantiene una capacidad razonable para absorber
pérdidas imprevistas. Sus métricas de capital regulatorias son relativamente comparables
frente a las de algunos pares del mercado. La agencia estima que BICSA continuara
exhibiendo métricas de capitalizacidn similares, sostenidas en la generacién de ingresos y
laretencién de ganancias del banco. La capitalizacion del banco muestra exposicionrelativa
asu concentracion alta por deudor, aunque esto se mitiga de forma parcial por su cobertura
dereservas regulatorias.

Fondeo y Liquidez

Al cierre de 2023, la métrica de préstamos sobre depdsitos de BICSA era de 203.6%
(promedio de 2020-2023: 197.7%), lo cual es desfavorable frente a sus pares. Fitch cree que
el perfil de fondeo y liquidez del banco permanecera estable, ya que mantendrd su
estructurade financiamientoy, por lo tanto, el riesgo limitado de refinanciamiento se prevé
limitados. Los depdsitos de clientes representaban 47.5% del fondeo total de BICSA al
cierre de 2023 y contintdian con una tendencia estable, aunque su proporcién es menor en
comparacion con bancos con calificaciones mayores. La captacion a plazo es el componente
principal de los depdsitos, ya que estos representaban 89% del total al mismo periodo. La
concentracién de depésitos es alta, dado que los 20 mayores depositantes representaban
el 48% del total. Sin embargo, esta exposicién se mitiga en parte por la estabilidad en sus
fuentes de financiamiento.

Las lineas de crédito mayoristas representan 31.8% del fondeo total al cierre de 2023,y se
otorgan por mas de 20 instituciones financieras, tales como bancos comerciales locales e
internacionales, bancos multilaterales e instituciones de desarrollo. Los depdsitos
interbancarios y las emisiones de deuda representan cerca de 10% de las fuentes de las
fuentes de fondeo. Fitch cree que el fondeo no relacionado con depdsitos beneficia el perfil
de fondeo de BICSA y su acceso a recursos financieros, lo cual contribuye con sus niveles
de liquidez. Al mismo periodo, su indicador de cobertura de liquidez era muy superior al
minimo requerido de 100%.
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ESTADO DE LASOLICITUD Y PARTICIPACION

Para obtener informacion sobre el estado de solicitud de las calificaciones incluidas en este informe, consulte
el estado de solicitud que figura en la pagina de resumen de la entidad correspondiente en el sitio web de Fitch
Ratings.

Para obtener informacion sobre el estado de participacion en el proceso de calificacion de un emisor incluido
en este informe, consulte el comentario de accién de calificacion mas reciente del emisor correspondiente,
disponible en el sitio web de Fitch Ratings.

AVISO LEGAL Y DIVULGACION

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones y estipulaciones.
Por favor, lea estas limitaciones y estipulaciones siguiendo este enlace:
https://www fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademas, las definiciones de calificacién de Fitch
para cada escala de calificacion y categorias de calificacion, incluidas las definiciones relacionadas con
incumplimiento, estan disponibles en www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificacién.
Las calificaciones publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo momento. El codigo
de conducta, las politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la informaciéon para con
sus afiliadas, cumplimiento, y demas politicas y procedimientos de Fitch estan también disponibles en la
seccion de Codigo de Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y accionistas estan
disponibles en https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber proporcionado otro servicio
admisible o complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados. Los detalles del(los) servicio(s)
admisible(s) de calificacion o del(los) servicio(s) complementario(s) para el(los) cual(es) el analista lider tenga
sede en una compaiiia de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o una sucursal de dicha compafia) se
pueden encontrar en el resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratings.

En la asignacién y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacion de otros informes (incluyendo informacion
prospectiva), Fitch se basa en informacién factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles.
Fitch lleva a cabo una investigacién razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de
calificacién, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se
encuentren disponibles para una emisién dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion
factual y el alcance de la verificacién por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emisién calificada
y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccién en que se ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la
disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus
asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos
acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la
disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emisién en particular o en la
jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una
investigacion mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacion
con una calificacion o un informe serd exacta y completa. En Gltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud
de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus
informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros
y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de informacién financieray de otro
tipo son intrinsecamente una visién hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su
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